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Detta dokument (“Informationsdokumentet”) har upprdttats med anledning av Front Ventures AB:s (publ) (“Front Ventures”, “Bolaget” och “Emittenten”, tillsammans
med dess direkta och indirekta dotterbolag, “Koncernen”) nyemission av aktier av serie B med féretrddesrdtt for befintliga aktiedgare som beslutades av styrelsen i Bolaget
den 7 april 2026, med stéd av emissionsbemyndigande fran drsstamman den 13 maj 2025 (“Erbjudandet” eller ”Féretréid issi ”), i enlighet med artikel 1.4 db) och
Bilaga IX i Europaparlamentets och rdadets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017, i dess dndrade lydelse (“Prospektférordningen”). Informationsdokumentet
utgdr inget prospekt och har inte granskats av Finansinspektionen. Informationsdokumentet har registrerats hos Finansinspektionen den 15 april 2026.

Distribution av Informationsdokumentet och deltagande i Erbjudandet dr i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Ingen dGtgdrd har vidtagits
och atgdrder kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i ndgon sadan jurisdiktion. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande i Erbjudandet skulle krdva ytterligare prospekt, registreringar eller andra dGtgdrder én de som féljer av svensk rdtt eller av nagot tillimpligt undantag.
Informationsdokumentet och andra handlingar avseende Erbjudandet far féljaktligen inte distribueras i eller till némnda ldnder respektive ndgot annat land eller nagon
annan jurisdiktion ddr sadan distribution eller Erbjudandet krdver sadana atgdrder eller annars strider mot tillimpliga regler, férutom om ndgot undantag dr tillampligt.
Teckning eller férvdrv av virdepapper i Front Ventures i strid med ovanstdende begrdnsning kan vara ogiltiga. Personer som mottar detta Informationsdokument mdste
informera sig om och félja sGdana restriktioner. Atgdrder i strid mot sddana restriktioner kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

Inga aktier eller andra virdepapper har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse eller
vdrdepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas eller pantsdttas, sdljas, dterférsdljas, tilldelas eller
pd annat sdtt 6verféras, direkt eller indirekt, i eller till USA.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet (“EES”) limnas inget erbjudande till allménheten av aktier eller andra vdrdepapper i andra medlemsldnder én Sverige.
I andra medlemslénder inom EES i vilka Prospektférordningen gadller, direkt eller genom implementering i nationell lagstiftning, kan ett sGdant erbjudande endast limnas
i enlighet med undantag i Prospektférordningen eller nationell lagstiftning.

Detta Informationsdokument innehdller vissa framdtriktade uttalanden som dterspeglar Front Ventures aktuella syn och férvintningar pa framtida hdndelser samt
finansiell och operativ utveckling, inklusive uttalanden avseende Erbjudandet samt uttalanden rérande vdgledning, planering, framtidsutsikter och strategier. Ord som
“avses”, “bedéms”, “férvdntas”, “planeras”, “uppskattas”, “kan”, och andra uttryck som innebdr indikationer eller férutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender
och som inte ér grundade pé historiska fakta, utgér framdtriktad information. Aven om Front Ventures anser att dessa uttalanden ér baserade pd rimliga antaganden och
forvintningar kan Front Ventures inte garantera att sddana framatriktade uttalanden kommer att forverkligas. Da dessa framatriktade uttalanden inbegriper saval kinda
som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer, kan verkligt utfall visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Framdtriktade uttalanden i
Informationsdokumentet gdller endast per dagen da uttalandet limnades och kan komma att dndras utan tillkinnagivande. Front Ventures gor inga utfdstelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida hdndelser eller dylikt utéver vad som krdvs enligt tillampliga
lagar eller aktiemarknadsrdttslig reglering. Informationsdokumentet innehdller viss historisk marknadsinformation. Savitt Front Ventures kdnner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kdllorna. Bolaget har emellertid inte gjort nGgon oberoende
verifiering av informationen, varfér fullstindigheten eller riktigheten av sadan information inte kan garanteras.

For Erbjudandet och Informationsdokumentet gdller svensk rdtt. Tvist med anledning av eller i samband med Erbjudandet eller Informationsdokumentet ska avgéras av

svensk domstol.

Emittenten

Front Ventures AB (publ), org.nr 556935-4946, ar ett svenskt publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Bolaget
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets webbplats ar
www.frontventures.se och dess LEI-kod ar 5493000MVHMSSMX8ZF36. Front Ventures aktier av serie B ar
noterade pa NGM Nordic SME."

Ansvarsforklaring

Styrelsen for Front Ventures ar ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet. Enligt styrelsens kdnnedom
Overensstammer den information som ges i Informationsdokumentet med sakférhallandena vid tiden for
Informationsdokumentets offentliggérande och ingen uppgift som kan paverka dess inneboérd har utelamnats.

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behdérig myndighet i enlighet med artikel 20 Prospektférordningen. Detta
Informationsdokument utgor inte ett prospekt i den mening som avses i Prospektférordningen och har inte
granskats och godkéants av Finansinspektionen.

" Den 1 maj 2026 byter NGM Nordic SME namn till NGM Growth Market.




Efterlevnadsintyg och obligatorisk information

Bolaget har fortldpande efterlevt sin rapporteringsskyldighet och skyldighet att offentliggéra information under
hela den period da aktierna har varit upptagna till handel, inbegripet enligt Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004, i férekommande fall, Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("Marknadsmissbruksforordningen”) och, i forekommande
fall, Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april 2016. Obligatorisk information som
Bolaget offentliggér i enlighet med skyldigheter att offentliggora I6pande information, samt Bolagets senast
offentliggjorda prospekt, finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.frontventures.se.

Uttalande om insiderinformation

Bolaget skjuter vid tidpunkten for Erbjudandet inte upp offentliggérande av insiderinformation i enlighet med
Marknadsmissbruksférordningen.

Bakgrund till erbjudandet

Styrelsen for Front Ventures beslutade den 7 april 2026, med stdéd av bemyndigandet fran arsstamman den 13
maj 2025, om en nyemission av aktier av serie B om cirka 25,1 MSEK fére avdrag for emissionskostnader med
foretradesratt for befintliga aktiedgare oavsett aktieslag ("Foéretradesemissionen"). Om Foéretrddesemissionen
Overtecknas kan styrelsen besluta att 6ka det totala emissionsbeloppet med upp till cirka 25,1 MSEK genom en
dvertilldelningsoption ("Overtilldelningsoptionen").

Front Ventures ar ett svenskt investmentbolag med kontor i Stockholm och Lviv i Ukraina. Bolaget inriktar sig
pa tidiga investeringar i svenska och ukrainska defence tech-bolag med fokus pa uppskalning och produktion
inom Europa. Front Ventures ar en av de forsta internationella investerarna inom ukrainsk defence tech och har
pa kort tid etablerat goda relationer med den ukrainska regeringen, landets forsvarsmakt och lokala
startupnatverk.

Bolaget investerar i tidiga skeden i militart beprévade innovationer som snabbt kan skalas upp till
massproduktion. Sedan sommaren 2025 har Front Ventures byggt upp en ukrainsk investeringsportfélj samt,
via portféljbolag, varit med och inlett arbetet med en av Skandinaviens férsta dronarfabriker, som i nulaget ar
under uppbyggnad. Bolaget har aven inlett ett samarbete med SWEBAL, Sveriges nya TNT-tillverkare.

Front Ventures verkar bade som investerare och som partner inom affarsutveckling, och tillhandahaller
branschkunskap och natverk till sina portféljbolag, med sarskilt fokus pa att stédja deras expansion till den
europeiska marknaden.

Anvandning av emissionslikviden

For att kunna tillvarata identifierade affarsmojligheter har Front Ventures beslutat att genomféra den
forestdende Foretradesemissionen. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 25,1 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, som forvantas uppga ftill cirka 2,4-3,7 MSEK (beroende pa tilldelning i
Foéretradesemissionen). Emissionslikviden ar avsedd att anvandas enligt foljande, i prioritetsordning:

e Investeringar i Bolagets defense tech-portfdlj, primart nyinvesteringar i ukrainska och svenska
innovationsbolag i enlighet med Bolagets investeringsstrategi (cirka 30%-55% beroende pa tilldelning i
Foéretradesemissionen)

e Konvertering av befintliga Ian till eget kapital genom kvittningar i Foretradesemissionen, vilket starker
Bolagets finansiella stallning och balansrékning (cirka 30%-55% beroende pa tilldelning i
Foéretradesemissionen)

e Forstarka investment teams i Sverige och Ukraina samt tacka rérelsekapitalbehov under 2026 (cirka
15%)

| det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo tillférs Bolaget ytterligare cirka 25,1 MSEK fére avdrag fér
emissionskostnader. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo berdknas ytterligare cirka 1,3-2,5 MSEK
tiilkomma i emissionskostnader (beroende pa tilldelning i Overtilldelningsoptionen). Det eventuella
kapitaltillskottet fran Overtilldelningsoptionen avses anvandas som ytterligare férstarkning av punkterna ovan.



Riskfaktorer

En investering i Bolagets véardepapper och i Erbjudandet &r férenad med risker och en investerare eller potentiell investerare i Bolagets
vérdepapper bér noggrant 6vervdga dessa risker. Var och en av féljande risker kan ha en vésentligt negativ paverkan pa Bolaget, dess
verksamhet och framtidsutsikter. | enlighet med Bilaga IX till Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges nedan begrédnsade till
sadana risker som Bolaget bedémer &r specifika for Front Ventures. De riskfaktorer som anges nedan &r inte rangordnade eller
presenterade i nagon sérskild ordning av betydelse. Beskrivningen av nedanstéaende riskfaktorer baseras pa information som &r tillgénglig
och uppskattningar som har gjorts per dagen for Informationsdokumentet.

Politiska och legala risker

Geopolitik och makroekonomi

Bolagets affarsidé ar att investera i forsvarsindustriella verksamheter ("Portféljbolag"), som regleras av
nationella lagar och férordningar samt internationella 6verenskommelser. Bolaget avser specifikt att investera i
Portfdljbolag verksamma i Ukraina, som fér narvarande befinner sig i en vapnad konflikt. Portféljbolagen avser
ofta att salja sina produkter bade i Ukraina och internationellt, exempelvis inom EU. Bolaget ar darmed beroende
av stabila politiska och mellanstatliga relationer, sarskilt mellan EU och Ukraina, samt av Ukrainas nationella
prioriteringar sasom forsvarsbudget och Ovrig lagstiftning (t.ex. skatter, tullar och tariffer).

Efterfragan pa forsvarsmateriel ar beroende av staters politiska mandat, vilja och finansiella formaga att gora
forsvarsinvesteringar, vilket styrs av geopolitisk konfliktniva, global ekonomisk tillvaxt, forsvarsbudgetar,
handelshinder och valutakursforéandringar. Ukraina ar starkt beroende av ekonomiskt bistand fran Vastvarlden;
om sadant bistdnd minskar eller upphor skulle det fa negativa konsekvenser for Bolagets ukrainska
investeringar. Militara konflikter och starka statsfinanser 6kar efterfragan pa férsvarsmateriel, medan avtagande
konflikter och svag makroekonomi minskar den.

Sammantaget ar de geopolitiska och makroekonomiska riskerna héga och om de férverkligas bedéms effekten
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning vara hég.

Internationell handelspolitik

Den spanda geopolitiska situationen har lett till 6kad protektionism i manga lander. Vissa upphandlande stater
foredrar inhemska leverantorer eller leverantorer fran allierade Iander, och lander i konflikt, som Ukraina, maste
prioritera huruvida lokalt producerade férsvarsldsningar ska exporteras eller reserveras for den egna militaren.
Protektionismens exakta paverkan pa Bolagets forsaljningsmajligheter ar svar att prognosticera; den kan gynna
forsaljningen pa europeiska hemmamarknader men missgynna vissa exportmarknader.

Geopolitisk oro i form av nya krig, diplomatiska konflikter, terrorism, naturkatastrofer eller epidemier kan paverka
staters vilja och férmaga att investera i férsvarsmateriel. Eftersom forsaljning av férsvarsmateriel sker i langa
séljcykler kan avbrutna, fordndrade eller omférhandlade kontrakt leda till farre bestalliningar och Iagre férsaljning
an vantat.

Sannolikheten att de handelspolitiska forhallandena férandras bedéms som hdg och effekten pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat bedéms bli h6g om riskerna materialiseras.

Landsrisker i Ukraina

Bolaget investerar i Ukraina, en stat starkt praglad av det pagaende kriget mot Ryssland. Redan fére
krigsutbrottet led Ukraina av svag ekonomi, hog korruption, oklar och féranderlig lagstiftning samt hog
ofdrutsagbarhet i myndighetsutdvningen. Dessa risker kvarstar och har i vissa avseenden forvarrats av kriget.

Den makroekonomiska risken ar mycket hég och praglas av hoga budgetunderskott, hdg inflation och ett starkt
beroende av internationella lan och bidrag. Ukrainas kapitalrestriktioner kan paverka majligheten att repatriera
vinster och investeringar. Det finns exempel dar Ukraina har blockerat eller nationaliserat lokala
forsvarstillverkare utan att tidigare utlandska agare ansett sig ha fatt rimlig kompensation.

Den ukrainska redovisnings- och revisionsmiljon praglas av formell anpassning till internationella standarder
men med hdga praktiska tillampningsrisker. Redovisningskvaliteten varierar avsevart, revisionsrapporter har
begransat informationsvarde och historiskt har bolagsstyrningen varit svag. | kombination med en rattsmiljo dar
kontraktstillampning kan vara oférutsagbar ger finansiella rapporter inte alltid en fullstandigt rattvisande bild.



Ukrainas patentlagstiftning ar i stort sett harmoniserad med EU:s regler, men en historik av samre
rattstilldmpning och varierande rattssékerhet forsvagar Portféljpbolagens mdjligheter att skydda sina tekniska
I6sningar mot patentintrang.

Ovanstaende risker forvantas besta under 6verskadlig tid. Bolaget genomfor egen foretagsbesiktning pa plats
och anlitar lokala och internationella radgivare, men det ar inte mgjligt att fullt ut identifiera och kvantifiera alla
risker forenade med dagens Ukraina. Sannolikheten for att riskerna materialiseras bedéms som hoég, med hég
forvantad effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Exportkontroll och andra regelverk

Forsvarsindustrins tillverkning, marknadsforing, férsaljning och export regleras i Sverige av Inspektionen for
strategiska produkter (ISP) och utomlands av motsvarande myndigheter. Utbver svensk och ukrainsk
exportkontrollagstiftning ar Bolaget och Portfdljbolagen foremal for EU:s gemensamma regler om export av
militar teknik och krigsmateriel samt FN:s vapenhandelsfordrag.

Risken utgors huvudsakligen av férandringar i lagar, regler och tillstand som kan paverka Portféljbolagens
affars- och tillvaxtméjligheter. Overtradelser av tillstandsvillkor kan leda till straffrattsliga och administrativa
sanktioner samt vasentliga boter och skada pa Bolagets anseende. Sannolikheten for dessa risker beddms som
medel och effekten pa Bolagets verksamhet bedéms som hdg om de intraffar.

Operativa risker

Tidig utvecklingsfas

Bolaget har nyligen ompositionerat sig fran fintech till defense tech och bedriver sin verksamhet med en nytillsatt
VD och ett begrénsat antal ledande befattningshavare, dar viktiga funktioner sdsom ekonomi, juridik och
kommunikation ar outsourcade till konsulter. Det finns risk att Bolaget paverkas véasentligt negativt om
nyckelpersoner ldmnar, och Bolagets framgang ar beroende av formagan att attrahera, behalla och motivera
ldmplig personal.

Dessa risker ar annu mer uttalade foér Portféljbolagen, som ar s.k. startups med begransad finansiell och
operationell historik och ett starkt beroende av grundarna och andra nyckelpersoner, vilka dessutom i Ukrainas
fall befinner sig i ett land i krig. Om nyckelpersoner lamnar finns ocksa risk att know-how och
foretagshemligheter sprids till konkurrenter. Mot detta talar att nyckelpersonerna ofta ar deldgare i
Portféljbolagen och delar Bolagets ambition att maximera aktiedgarvarde.

Sannolikheten for att risken intréffar beddoms som medel fér Bolaget och hog fér dess Portfdljbolag, med
vasentlig negativ paverkan pa verksamhet och resultat om den materialiseras.

Foérvérvsrelaterade risker

| enlighet med Bolagets forvarvsstrategi har Bolaget sedan 2025 ingatt avtal om ett flertal investeringar i
Portfoljbolag. Forvarv ar forenade med risker sasom att forvarvad verksamhets nettoomsattning och resultat
inte uppnas, eller att nyckelpersoner lamnar. Om Bolaget inte lyckas identifiera 1ampliga férvarvsobjekt eller
erhélla nédvandig finansiering pa acceptabla villkor kan det leda till att Bolaget inte nar sina finansiella mal och
att tillvaxttakten minskar. Det finns &ven risk att villkor i ingangna férvarvsavtal inte uppfylls.

Sannolikheten for att riskerna intraffar bedoms som medel och den potentiella negativa effekten bedoms som
hég om de materialiseras.

Ukrainakrigets direkta effekter pa Bolaget och dess investeringar

Kriget mellan Ryssland och Ukraina kan fa direkta foljder for Portfoljbolagen, inklusive risk for militara eller
hybridattacker som i varsta fall slar ut verksamheten. Geopolitiska konflikter kan aven stéra den globala
leverantdérskedjan med langre ledtider och prisékningar, vilket kan skada Portféljbolagens leveransformaga och
paverka Bolagets intakter och resultat. En ny pandemi skulle innebara liknande storningar i form av
produktionsuppehall och leveransproblem.

Bolagets verksamhet inom defense tech har uppmarksammats i rysk statsmedia, vilket medfér risker for IT-
attacker och sakerhetsintrang aven utanfor Ukraina, med potentiell forlust av data och skada pa Bolagets rykte.

Ukrainakrigets potentiella direkta effekter utgdr en hog risk for Bolaget och de ekonomiska konsekvenserna
beddms ocksa vara héga om de materialiseras.



Kommersiell och teknisk utveckling

Bolagets framgang ar kopplad till Portféljbolagens férmaga att utveckla, tillverka, leverera och sélja innovativa
produkter. Den dynamiska tekniska utvecklingen i Ukrainakriget innebar risk for att Portféljbolagen inte lyckas
erbjuda de produkter kunderna efterfragar. Bolaget saknar majoritetskontroll i Portfljbolagen, vilket innebar
Okad risk eftersom Bolaget inte fullt ut kan styra deras handlingar och beslut. Om dessa parter inte uppfyller
sina ataganden, bryter mot lagar och regler eller agerar otillborligt kan det ha vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets investerade medel och anseende. Bolaget genomfér foretagsbesiktningar, ingar aktieagaravtal och
har I6pande dialog med Portfdljbolagens ledning, men har inte fullstdndig insyn och kontroll, vilket kan medféra
att Bolaget tvingas skriva ner vardet av sina investeringar delvis eller helt.

Bolaget arbetar pa att etablera Portfoljbolagens produktion utanfér Ukraina, men detta arbete ar i ett
inledningsskede utan garanti for framgang. Samma kommersiella och tekniska osakerheter samt beroende av
nyckelpersoner galler fér Bolagets partnerskap och internationella etableringar.

Riskerna bedéms kunna intraffa med hog sannolikhet och med hoga effekter pa Bolagets verksamhet och
finansiella stalining.

Regelefterlevnad

Foérsvarsindustrin regleras av strikta nationella och internationella regelverk, och antikorruptionsarbete samt
handelsrestriktioner ar centrala fragor for Bolaget och dess Portféljbolag. Om Bolaget sammankopplas med
anklagelser om lagovertradelser, aven om dessa ar ogrundade eller harrér fran Portféljbolag eller
samarbetspartners, kan varumarket paverkas negativt. Eventuella évertradelser kan leda till omfattande boter
och sanktioner av straffrattslig, civilrattslig eller administrativ art.

En risk inom regelefterlevnad som materialiseras, direkt eller indirekt, skulle som minimum innebara stor
ryktesskada och potentiellt aven stora ekonomiska skador for Bolaget.

ESG-risker

Bolaget ar genom sina Portfoljpolag och samarbeten exponerat mot risker inom miljératt, arbetsratt och
immaterialratt, liksom mot etiska fragor kopplade till produktion av férsvarsmateriel.

Pa miljésidan kan Portféljbolagen befatta sig med miljéfarliga amnen, vilket kan medféra okade kostnader,
produktionsbegransningar eller saneringsatgarder. Bolagets portfolj ar dock i forsta hand inriktad pa hardvaru-
och mjukvaruféretag. Miljoriskernas sannolikhet beddms som lag och eventuell effekt som medel, eftersom
risken ar indirekt och Bolaget som regel saknar bestammande inflytande i Portfoljbolagen.

Pa den sociala sidan boér noteras att Bolagets produkter kan anvandas i militdra konflikter, vilket vacker fragor
om manskliga rattigheter och ansvarsfull anvandning. Bolaget verkar i en bransch som fortfarande ar féremal
for ESG-exkludering i manga institutionella investerarmandat, vilket i kombination med negativ publicitet kan
begransa tillgangen till kapital och paverka aktievarderingen. Sannolikheten fér dessa risker bedéms som lag
och eventuell effekt som medel.

Vad géaller governance har riskerna med Ukrainas statsapparat, revision och bolagsstyrning samt exportkontroll
redan beskrivits. En ytterligare risk ar att kriget i Ukraina satt normala besluts- och informationsprocesser ur
spel, vilket kan dka risken for brister i intern kontroll, dokumentation och regelefterlevnad i Portféljbolagen.
Sannolikheten for dessa risker beddms som hég och effekten pa Bolagets resultat och finansiella stéllning som
medel.

Innehav bortom defense tech

Bolaget &ger fortfarande aktier i tva fintechbolag, Citigiro och Vopy, som inte ingar i den nuvarande
karnverksamheten. Dessa innehav ar forenade med manga av de risker som beskrivs for defense tech-
innehaven, sasom tidig utvecklingsfas, marknads-, regulatoriska samt kommersiella och tekniska risker.
Bolagets malsattning ar att avyttra fintechinnehaven, men eftersom bada ar onoterade finns ingen garanti for
att aktierna kan saljas till bokfort varde, sarskilt inte med kort varsel. Sannolikheten for att dessa risker
materialiseras beddms som hdg, med potentiellt hdg effekt pa Bolagets finansiella stallning.



Finansiella risker

Likviditet och refinansiering

Likviditetsrisk avser risken att Bolaget inte kan uppfylla sina betalningsforpliktelser till foljd av otillracklig likviditet.
Bolaget drivs med laga operativa kostnader, har historiskt finansierats med eget kapital och aktieagarlan, och
har inga banklan eller rantebarande skuldebrev till kreditinstitut. Sannolikheten for likviditets- och
refinansieringsrisk bedéms darfér som lag for Bolaget, med medelhdg effekt om den materialiseras.

Pa Portfoljbolagsniva ar riskerna hogre, eftersom bolagen befinner sig i en tillvaxtfas med behov av nya
finansieringsrundor. Det finns risk att nyemissioner sker vid tidpunkter da Bolaget inte har méjlighet att fullt ut
delta och fdrsvara sitt agande, vilket kan leda till utspadning till potentiellt oférdelaktiga véarderingar.
Sannolikheten for denna risk bedéms som medelhdg, med hdg potentiell effekt pa Bolagets finansiella stallning.

Valutafluktationer

Valutarisk avser risken att férandringar i valutakurser paverkar resultatet eller nettotillgangarna negativt.
Bolagets investeringar i Portfoljbolagen har genomférts i EUR eller USD, men det finns en indirekt exponering
mot den ukrainska hryvnan (UAH) genom Portféljbolagens intékter och kostnader. UAH ar officiellt flytande men
har begransad konvertibilitet och héga spreadar, vilket i kombination med kapitalkontroller utgdér en hog
finansiell risk vid exponering. Portféljbolagen kan aven ha exponeringar i andra valutor beroende pa
exportaffarer.

Bolagets storsta valutarisk pa sikt bedéms vara den indirekta exponeringen mot UAH, vilken férvantas oka i takt
med att fintechinnehav avyttras och nya investeringar gors i ukrainska defense tech-bolag.
Valutaexponeringarna sakras inte av Bolaget och Bolaget saknar mojlighet att paverka Portféljbolagens
valutarisk. Sannolikheten for valutarorelser bedéms som hdg, med hog effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Vardepappersrelaterade risker

Utspédning i samband med framtida emissioner

Bolaget avser att genomféra ytterligare nyemissioner i takt med att kapital behdvs fér verksamheten och
investeringar i befintliga och nya Portfdljbolag. Sddana emissioner kan riktas till andra an befintliga aktieagare
och riskerar att minska det proportionella dgandet och déarmed rdst- och vinstandelen. Vid ogynnsamma
marknadsforhallanden eller stora kapitalbehov pa kort varsel kan utspadningseffekterna bli betydande.
Sannolikheten for att risken intraffar beddoms som medel, med medelhdg effekt om den realiseras.

Begrénsad likviditet i aktien

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME och har handlats i laga volymer under de senaste
aren. Bolaget kan inte férutse om investerarintresse kommer att leda till en aktiv och likvid handelsmarknad for
aktierna. Handel kan framgent vara icke aktiv och illikvid, vilket kan medféra svarigheter att avyttra aktier snabbt
eller till dnskat pris, eventuellt med betydande foérlust. Sannolikheten for att risken intraffar bedéms som medel,
med medelhdg effekt beroende pa innehavets storlek och handelslikviditet vid forsaljningstillfallet.

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling och det foreligger risk for att
investerare inte, helt eller delvis, aterfar det investerade kapitalet. Bolagets aktiekurs har historiskt pendlat
kraftigt och det finns risk att sa sker aven framgent till f6ljd av férandrade kdp- och saljvolymer, inklusive rérelser
oproportionerliga mot Bolagets operativa utfall. Aktien kan maximalt sjunka 100% i varde. Sannolikheten for att
risken intraffar bedoms som hdg, med medelhdg effekt om den realiseras.

Aktiekursen under pagaende Féretrddesemission

Om aktiekursen under teckningsperioden vasentligt understiger prissattningen i erbjudandet finns risk att
teckningsgraden paverkas negativt, vilket kan minska Bolagets finansiella resurser. Bolaget har starkt stéd av
storre befintliga aktiedgare och beddémer darfor sannolikheten for att risken intraffar som lag, men effekten som
hég om den foérverkligas.



Risker relaterade till ej sdkerstéllda tecknings- och garantiataganden

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen erhallit tecknings- och garantiataganden fran ett antal storre
befintliga aktiedgare, men dessa ar inte sakerstadllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Det finns darmed risk att en eller flera parter inte fullféljer sina ataganden, vilket skulle
kunna paverka Bolagets mdjligheter att erhalla den forvantade emissionslikviden. Det skulle i sin tur kunna
paverka genomforande av planerade aktiviteter negativt samt férsamra framtida intjaning eller 6ka framtida
kostnader. Sannolikheten for att risken intraffar bedoms som lag, med medelhdg effekt om den forverkligas.

Aktiernas kdnnetecken

Bolagets aktiekapital kan uppga till Iagst 7 500 000 kronor och hégst 30 000 000 kronor fordelat pa lagst 150
000 000 aktier och hégst 600 000 000 aktier. Bolaget kan ge ut aktier i tre aktieslag, betecknade serie A, serie
B och preferensaktier, varvid aktier har emitterats av serie A och serie B. Antal aktier av serie A ska utgdra
hdgst 60 000 000, antal aktier av serie B hogst 600 000 000 och antal preferensaktier hogst 1 425 000.

Aktierna har emitterats i enlighet med svensk ratt, varvid samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt
Overlatbara. Bolagsordningen innehaller hembudsforbehall for preferensaktier.

Varje aktie av serie A ger innehavaren tio roster vid bolagsstamma och varje aktie av serie B samt preferensaktie
ger innehavaren en rost vid bolagsstdmma. Beslutar bolagsstamman om vinstutdelning ska eventuella
preferensaktier medféra foretradesratt framfor aktier av serie A och serie B i enlighet med bolagsordningen. Om
Bolaget likvideras ska eventuella preferensaktier medféra foretradesratt till Bolagets tillgangar framfor aktier av
serie A och serie B.

Vid tidpunkten for detta Informationsdokument finns det 279 335 143 utgivna aktier i Bolaget, varav 3 600 000
aktier av serie A och 275 735 143 aktier av serie B. Bolagets aktier av serie B ar upptagna till handel pa NGM
Nordic SME sedan den 19 maj 2016. ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0005337920 och aktierna handlas
under kortnamnet "FRNT B”.

Villkor och anvisningar for erbjudandet

Héndelse Datum

Sista dag for handel i aktien inkl. teckningsratt 13 april 2026

Fdrsta dag for handel i aktien exkl. teckningsratt 14 april 2026
Avstamningsdag i Foretraédesemissionen 15 april 2026

Handel med teckningsratter (TR B) pa NGM Nordic SME 17 april 2026 — 28 april 2026
Teckningsperiod 17 april 2026 — 4 maj 2026
Handel i betald tecknad aktie (BTA B) pa NGM Nordic SME 17 april 2026 — 25 maj 2026
Beraknad dag for offentliggérande av utfall i Féretrddesemissionen 6 maj 2026

Foretradesratt och avstamningsdag

Den som pa avstamningsdagen den 15 april 2026 ar registrerad som aktiedgare i Front Ventures har
foretradesratt att teckna nya aktier i Foretrddesemissionen i relation till tidigare innehav och erhaller en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie av serie A respektive serie B i Bolaget. Tre (3) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny B-aktie. Endast ett helt antal nya aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Darutéver
erbjuds mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter.

Teckningskurs
De nya B-aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,27 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.



Teckningsperiod

Teckning av nya B-aktier med stdéd av teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden frén och
med den 17 april 2026 till och med den 4 maj 2026. Under denna period kan ockséd anmalan om teckning av
aktier goras utan stdd av teckningsratter.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden om totalt cirka 13,7 MSEK, motsvarande cirka 54,3 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsatagandena har Iamnats av ett flertal befintliga aktiedgare i Bolaget, daribland
FrontOffice Ventures AB (Johan Lund, styrelseledamot), Jonas Malmgren (VD), Fredrik Almqvist
(styrelseledamot) och Henrik Roglar (féreslagen ny styrelseledamot), med tilltdnkt betalning genom kvittning av
utestaende lan.

Bolaget har vidare erhallit garantiataganden fran FrontOffice Ventures AB, Jonas Malmgren och Henrik Roglar
om totalt cirka 11,5 MSEK, motsvarande cirka 45,7 procent av Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen omfattas darmed till 100 procent av tecknings- och garantiataganden (exklusive
Overtilldelningsoptionen). Ingen ersattning utgar fér ldmnade tecknings- och garantidtaganden. Varken
teckningsatagandena eller garantidtagandena ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Namn Teckningsatagande (SEK)  Andel (%) Garantiatagande (SEK) Andel (%) Totalt (SEK) Andel (%)
FrontOffice Ventures AB 4969 262 19,8% 6 437 299 25,6% 11 406 561 45,4%
Jonas Malmgren 1955312 7,8% 2 525 000 10,0% 4480 312 17,8%
Henrik Roglar 1376 698 5,5% 2525000 10,0% 3901 698 15,5%
Fredrik Almqvist 1553 869 6,2% - - 1553 869 6,2%
Johan Banner 1332725 5,3% - - 1332725 5,3%
Annica Naslund 800 000 3,2% - - 800 000 3,2%
Inger Gustafsson 395 000 1,6% - - 395 000 1,6%
Tim Ohrberg 500 000 2,0% - - 500 000 2,0%
Mikael Andersson 395 000 1,6% - - 395 000 1,6%
Beachroad Partners AB 375 000 1,5% - - 375 000 1,5%

13 652 864 54,3% 11 487 299 45,7% 25140 163 100,0%

Lock up-ataganden

Infér genomférandet av Foretrddesemissionen har samtliga stérre aktiedgare med representation i Bolagets
styrelse och ledning, Johan Lund (styrelseledamot), Fredrik Almqvist (styrelseledamot) och Jonas Malmgren
(VD), ingatt lock up-ataganden som bland annat innebér att de har, med vissa sedvanliga undantag, atagit sig
att inte avyttra befintliga aktier i Bolaget under en period om 180 dagar fran att Foretradesemissionen
offentliggjordes.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter av serie B ager rum pa NGM Nordic SME under perioden fran och med den 17 april
2026 till och med den 28 april 2026. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0028526426. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstdnd handlagger férmedling av kdp och forsaljning av teckningsratter. Den som énskar képa
eller salja teckningsratter ska darfér vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Vid sadan handel utgar
normalt courtage. Teckningsratter som férvarvas under ovan nadmnd handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sitt
innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.



Ej utnyttjade teckningsratter

Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och darmed férlorar
sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear Sweden AB ("Euroclear”). For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste
de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 4 maj 2026 eller séljas senast den 28 april 2026.
Observera att forfarandet vid ej utnyttjade teckningsratter kan variera beroende pa forvaltaren och i vissa fall
sker automatisk forsaljning av teckningsratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid fore
teckningsperiodens slut. For mer information om respektive férvaltares behandling av ej utnyttjade
teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Aktiedgare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar det inte ar tillatet att delta i Féretradesemissionen, kommer inte att
erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tilldtas teckna aktier. De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till sadana aktieagare kommer att saljas och forsaljningslikviden kommer, med
avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare till det avkastningskonto som ar kopplat till
VP-kontot. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Teckning av B-aktier

Teckning med stéd av foretrddesrétt

Fortryckt emissionsredovisning skickas till direktregistrerade aktiedgare som pa avstamningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear forda aktieboken. Aktieagare i Front Ventures vars aktier pa avstamningsdagen
for Foretradesemissionen ar forvaltarregistrerade ska folja respektive forvaltares instruktioner fér teckning och
betalning.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige, vilka ager ratt att teckna aktier i Féretrddesemissionen
(se avsnittet ovan avseende "Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner”) och som inte har tillgang till en svensk
internetbank, eller av annan anledning inte kan anvanda den fortryckta blanketten (emissionsredovisningen),
ska vanda sig till Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat”) pa foljande telefonnummer: +46 (0)8-684 05 800, for
information om teckning och betalning.

Teckning utan stéd av foretrddesrétt

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner. Detta for att sakerstalla att teckning kan ske om depan ar kopplad till en kapitalférsakring eller
ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsidiar foretradesratt.

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt goéras genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan.
Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmalningssedel for teckning utan foretradesratt ska vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 4 maj
2026. Det ar endast tillatet att insédnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhélla att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
saledes att lamnas utan hanseende. Anmalan ar bindande.

Tilldelning av nya B-aktier tecknade utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter, ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier utan stdd av teckningsratter. Tilldelning
av aktier som inte tecknats med stdd av teckningsratter ska i sadant fall ske:

(i) iforsta hand till tecknare som tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om de var aktieagare
pa avstamningsdagen eller inte, och, vid éverteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som
var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning,



(i) i andra hand ska fordelning ske till dvriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av
teckningsratter och, vid dverteckning, i forhallande till det antal aktier sddana personer anmalt for
teckning, och i den man detta inte kan ske, genom lottning, och

(iii) i sista hand ska fordelning av aktier ske till garanter av Foéretradesemissionen i enlighet med ingangna
garantiavtal.

Vanligen observera att forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste teckna aktier utan foretradesratt genom
samma forvaltare som de tecknat aktier med foéretradesratt hos. Det finns annars ingen mdjlighet att vid
tilldelningen identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stod av teckningsratter.

Vid eventuell &verteckning i Foéretrddesemissionen kan Bolagets styrelse komma att besluta om
Overtilldelningsoptionen om hogst 93 111 714 aktier av serie B. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas kommer
den genomfdras som att styrelsen beslutar om en riktad nyemission som genomfdrs i anslutning till utfallet i
Foretradesemissionen. En sadan nyemission avses fattas med stdéd av bemyndigandet fran arsstdmman den
13 maj 2025 och vara riktad till investerare som tecknat sig for B-aktier i Foretradesemissionen utan att erhalla
full tilldelning. Teckningskursen i den eventuella Overtilldelningsoptionen kommer att motsvara teckningskursen
i Foretradesemissionen, dvs. 0,27 SEK per aktie. Vid utnyttiande av Overtilldelningsoptionen ska styrelsen
besluta om tilldelning i enlighet med principerna for tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter i
Féretradesemissionen, varvid ratten att teckna aktier i Overtilldelningsoptionen ska tillfalla de som tecknat aktier
i Foretradesemissionen utan att erhalla full tilldelning.

Besked om tilldelning av aktier vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foéretradesratt [amnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tredje bankdagen efter det att besked
om tilldelning avsants till tecknaren genom avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas egj till den som inte
erhallit tilldelning.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA skett
pa tecknarens VP-konto. De aktier som tecknats ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Féretrddesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet i Foretrddesemissionen

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet i
Foretradesemissionen, vilket berdknas ske omkring den 6 maj 2026. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.frontventures.se.

Handel i BTA

Handel i BTA B med ISIN-kod SE0028526434, avses aga rum pa NGM Nordic SME fran och med den 17 april
2026 till och med den 25 maj 2026.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 22, 2026,
ombokas BTA till B-aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For aktieagare med forvaltarregistrerade
aktieinnehav skickas information fran respektive forvaltares rutiner. Sddan ombokning beraknas ske omkring
vecka 22, 2026.

Upptagande till handel

Bolagets aktier, med kortnamn (ticker) FRNT B och ISIN-kod SE0005337920, ar foremal fér handel pa NGM
Nordic SME. De B-aktier som emitteras i samband med Foéretradesemissionen kommer att bli féremal for
ansOkan om upptagande till handel pa NGM Nordic SME. De nyemitterade aktierna beraknas kunna tas upp till
handel omkring vecka 22, 2026.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gadngen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket och aktierna har forts in i aktieboken hos
Euroclear. De nya aktierna har samma réatt till utdelning som de befintliga aktierna.

Utspadning och aktieinnehav efter Foretradesemissionen

Under forutsattning att Féretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med cirka 4 655
592,08 SEK, fran cirka 13 966 776,29 SEK till cirka 18 622 368,37 SEK, genom nyemission av 93 111 714
aktier av serie B, vilket innebar att det totala antalet aktier i Bolaget okar fran 279 335 143 till 372 446 857,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 25,0 procent av aktierna och cirka 23,0 procent av résterna for de
aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen. Dessa aktiedgare har dock mdjlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten genom att salja sina erhallina teckningsratter.

For det fall Foretradesemissionen Overtecknas och Bolagets styrelse beslutar att utnyttja
Overtilldelningsoptionen till fullo, kommer Bolagets aktiekapital att 5ka med ytterligare cirka 4 655 592,08 SEK
genom nyemission av 93 111 714 aktier av serie B, motsvarande en ytterligare utspadningseffekt om cirka 20,0
procent av aktierna och 18,70 procent av rosterna (baserat pa antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad
Foretradesemission).

Den totala utspadningseffekten vid fulltecknad Foretradesemission och fullt utnyttiande av
Overtilldelningsoptionen uppgar till hdgst cirka 40,0 procent av aktierna och cirka 37,40 procent av rdsterna.

Villkor for erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Front Ventures har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna
aktier i Front Ventures i enlighet med villkoren i detta Informationsdokument. Styrelsen ager ratt att en eller flera
ganger forlanga den tid under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande senast den 4 maj 2026.

Information om behandling av personuppgifter

De som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som
[@Bmnats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahalla
tianster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtas fran annan an den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos féretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter |ldmnas av Aqurat. Aqurat tar aven emot begdran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

| handelse att ett for stort belopp betalas in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesoérja att
Overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.
En teckning av nya aktier, med eller utan stdéd av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar ofillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
tilldelade aktier komma att Overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt villkoren for Foretradesemissionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskilinaden.

Radgivare
APREA Partners AB ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare till Bolaget i

samband med Foretradesemissionen. Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i
Foretrddesemissionen.
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