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BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI - DECEMBER 2020

Det nu avslutade 2020 var ett handelserikt &r for Front Ventures som nu uteslutande fokuserar pa att investera i
nordiska bolag verksamma inom fintechsektorn. Under aret genomférde Front Ventures 16 transaktioner i portfélj-
bolagen och forstérkte den finansiella flexibiliteten genom lan och avyttringar.

Halvarsperioden,
1 juli-31 december 2020

* Nettoomséattningen uppgick under delarspe-
rioden till 0,4 Mkr (0,3)

Resultat efter finansiella poster uppgick till
4,3 Mkr (4,2)

Resultat per aktie uppgick till 0,12 kr (0,13)

Front Ventures forvarvar 484 848 st aktier i
Vopy AB. Forvarvet av samtliga aktier gors till
priset 2,0625 kronor per aktie. Front Ventures
dgarandel uppgar till 7,54 procent efter
forvarvet.

Front Ventures tar upp ett ldn om 10 MKR i
syfte att skapa 6kad finansiell flexibilitet och
mojliggora fortsatta investeringar i portfolj-
bolagen. Lanet har en l&ptid om 12 ménader
och en arlig ranta om 12%.

Front Ventures AB l&nar 4 Mkr av bolagets
VD Johan Lund. Lanet har en loptid om 12
manader med en arlig rénta om 12%.

Front Ventures avyttrar samtliga aktieri
portfoljbolaget PayFunc. Innehavet avyttra-
des till kursen 0,62 kronor per aktie, vilket
motsvarar en total forsaljningslikvid om 7,95
miljoner kronor.

Front Ventures vd Johan Lund utdkar sitt
dgande genom forvarv av 2 476 500 aktier.
Forvarvet gjorde till ett pris om 2 kronor per
aktie, motsvarande 4 953 000 kronor. Férvar-
vet skedde utanfor marknadsplats.

Finansiell kalender

Front Ventures avger halv- och helarsrapporter. Samt-
liga rapporter kan laddas ner pa www.frontventures.se

alternativt www.ngm.se

Bokslutskommuniké 2020

Offentliggérande av arsredovisning

2 n
Arsstamma

Halvarsrapport 2021

24 februari 2021
14 april 2021

12 maj 2021

19 augusti 2021

Helarsperioden,
1 januari-31 december 2020

¢ Nettoomséattningen uppgick under aret till
4,9 Mkr (0,5)

Resultat efter finansiella poster uppgick till
1,9 Mkr (2,8)

Resultat per aktie uppgick till 0,05 kr (0,09)

e Front Ventures tog upp kortfristiga brygglan
om totalt 9 Mkr p& 3 manaders loptid till en
ranta om 10% samt ett l&n om 10 Mkr som
loperi1artillen arsranta om 12 %.

Styrelsen i Front Ventures beslutade om
riktad emission av units om 5,5 Mkr samt
tilldelning av 1 vederlagsfri teckningsoption
per 8 aktier till befintliga aktiedgare. Totalt
emitterades 4 230 769 units vilket motsvarar
4 230 769 B-aktier samt 8 461 538 teck-
ningsoptioner, TO1.

o Arsstamman den 14 maj 2020 beslutade om
omval av Tommy Ekholm, Erik Grahn och
Johan Lund som ordinarie styrelseledaméter
samt omval av Ernst & Young Aktiebolag till
revisor med Andreas Nyberg som huvudan-
svarig revisor.

Handelser efter rikenskapsarets
utgang

e Front Ventures avyttrar samtliga aktier i
Tortora Europe AB (fd. Blockchain Vouchers
Europe ABJ till en total képeskilling om 12
Mkr, vilket motsvarar ett pris om 5,20 kronor
per aktie.

Offentliggorande
Denna information &r sddan som
Front Ventures AB (publ] &r skyl-
digt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom
nedanstdende persons forsorg,
for offentliggorande onsdag den
24 februari 2020, kl. 08:30.
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Antal portfdljbolag per
31 december 2020

6,6m

Front Ventures bdorsvarde
31 december 2020

1,86kr

Eget kapital per aktie
31 december 2020

Kontakt

JOHAN LUND,
VD FRONT VENTURES

Telefon:
+46 (0)70 556 53 54

E-post:
johan.lund@frontventures.se




PORTFOLJBOLAG

Front Ventures ar ett borsnoterat investmentbolag helt fokuserat mot fintechsektorn. Bolaget ar en aktiv agare |
noterade och onoterade mindre foretag med en tydlig nisch inom fintechsektorn. Gemensamt for de bolag Front
Ventures valjer att investera i &r att det ska finnas en tydlig potential for kraftig tillvéxt inom en tredrsperiod i kom-
bination med en tydlig exitstrategi. Front Ventures investeringsportfolj bestod per 31 december 2020 av sex bolag.

Portfoljbolag per 31 december 2020 Investeringsportfolj
31 december 2020
Agar- Antal  Investering Marknads-
Bolag Verksamhet  Land Forvarv andel (%) aktier (kr) vérde (kr)
quickbit Kryptovaluta ~ Sverige 2017 78 6702614 15021821 49934474 TR U
17,7%
TorTora
@ intergiro Neobank Sverige 2017 11,5 5785252 44570420 46282016 11,5%
Stockaboo
0,4% Totalt
vOopYy Neobank Norge 2019 74 3790214 6272382 10233578 850
Vopy ’
7,4% Mkr
STOCKABOQ ' Aktiechatt Sverige 2017 20,0 20000 350000 0
Intergiro
TorTora Fintech Sverige 2020 445 1876000 9783000 16884000 LD
B Noterade tillgadngar
Onoterade tillga
coNnax Blockchain  Sverige 2020 212 16377513 9000000 24566270 feierage asngsr
Totalt 84997623 147900338

1) Vardet i Stockaboo har per 31 december 2020 skrivits ned till 0.

Tabellen ovan ger en dversiktlig bild 6ver Front Ventures portféljbolag per den 31 december 2020.
Av de totalt sex innehaven &r Quickbit det enda bolaget som &r noterat pa en handelsplats. Inne-
havet i Quickbit tas upp till anskaffningsvarde i den finansiella redovisningen.
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VD HAR ORDET

FRONT VENTURES = FINTECH

Det nu avslutade 2020 markerar starten p& nadgot nytt och spannande. Det h&r ar aret nér vi blev Front Ventures.

2021 blir ocksa forsta helaret med fullt fokus mot fintech. Vi har nu ett renodlat fokus pd investeringar i nordiska

bolag inom fintech-sektorn, vilket gor oss unika. Front Ventures ar fintech.

Vara investeringar sker oftast i mindre bolag, d&
vivill bli @agare i en tidig fas i bolagens utveck-
ling. Gemensamt for vara investeringar ar bolag
med potential till att bli markandledande inom
sin nisch. Ambitionen galler oavsett om bolagen
vander sig mot en bredare marknad eller ar
tydligt specialiserade. Vart uppdrag frén véra
aktiedgare ar tydligt - att skapa vardenivara
bolag och realisera detta varde.

En unik position och malsittning

Det finns en mangd noterade investmentbolag i
Sverige. Vissa har funnits i mer an ett sekel och
andra ar relativt nystartade. Vissa har miljar-
der attinvestera och andra ar i uppstarten.
Trots detta kan det vara svart att skilja dem at.
Front Ventures ar det enda noterade invest-
mentbolaget som fokuserar pa fintech. Har ar
vi unika. For investerare som tror att fintech
kommer forma framtidens finansiella tjanster,
erbjuder Front Ventures en investeringmdjlig-
het i ett tidigt skede. Men det &r inte bara var
positionering och vart fokus pa fintech som gér
oss unika. Va&r malsattning &r minst lika unik.
P& 36 méanader vill vi tiodubbla vardet pa var
investering. For ndgra kanske det later som en
aggressiv malsattning men vi &r trygga i det. Vi
ar ocksa trygga med att véra aktiedgare staller
héga krav pd oss och férvantar sig resultat.
Vigillar det och vi férvantar oss det. Vi staller
namligen lika hdga krav pa oss sjalva och pa de
bolag vivaljer att investera i.

Fokus pa att skapa avkastning

Under 2020 hade vi hdg aktivitet i var investe-
ringsportfolj och var évergripande uppgift ar att
skapa avkastning pa vara investeringar. Det &r
vart uppdrag frén vara aktiedgare och det som
vagleder oss varje dag i vart arbete. Under 2020
gjorde vi totalt 16 transaktioner i vara portfdlj-
bolag. Det ger ett snitt pd n&stan tre transaktio-
ner pd de sex aktiva investeringar vi har. Viktigt

att komma ihag ar att tre av dessa sex bolag

- TorTora, Conax och PayFunc - tillkom under
forsta halvan av 2020. Att ha en hog aktivitetsni-
va ger i sig inte per automatik en hog avkast-
ning. Var hdga aktivitet under 2020 ska mer ses
som ett tecken pa att vi under aret la grunden
for ett framgéngsrikt 2021. Vi gjorde flera inves-
teringarinya bolag, vi justerade dgarandelen i
nagra bolag och avyttrade andra for att skapa
mojlighet till nya investeringar. Vi ar dvertygade
om att flera av vara portfoljbolag kommer att
skorda framgangar under 2021.

Mitt i rédande pandemi har vi dessutom
lyckats kapitalisera oss sjélva och vara port-
foljbolag med 6ver 150 miljoner kronor. Vi inser
att alla investeringar inte kommer att lyfta som
vivillinom den tidshorisonten vi har. Vi ar inte
radda for att avyttra investeringar som inte
utvecklas som vivill. Har ligger en del av var
framgang. Det &r det kravet vara aktiedgare
har pa oss. Vi méste fokusera pa dem som
utvecklas enligt vara higt stallda mal och krav
och vi évertygade om att bland vara nuvarande
investeringar finns framtidens vinnare.

Slutligen vill jag passa pa att kort kommen-
tera nagra av vara portféljbolag. Intergiro, var
storsta investering, har under 2020 tagit stora
steg och lyckats sakra kapital for kommande
utveckling, vilket var en milstolpe under aret.
Quickbit har genomgatt en omstéallning for att
mojliggora framtida tillvaxt utan begransningar.
Det ar nu Quickbits riktiga resa borjar. Conax ar
ocksd ett portféljbolag med en stark potential.
Bolaget har bland annat forstarkt organisa-
tionen, tagit in kapital och dessutom planerar
Conax for notering inom snar framtid.

Na&r vinu garini2021 gor vi det fulla av
sjalvfortroende och med starka utsikter. Jag ser
fram emot alla mojligheter 2021 erbjuder och
vill som alltid tacka alla er aktiedgare for ert
fortroende.
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Johan Lund, VD

"For investerare som
tror att fintech kom-
mer forma fram-
tidens finansiella
tjanster,erbjuder
Front Ventures en
investeringmajlighet
i ett tidigt skede.”



DET HAR AR FRONT VENTURES

Front Ventures ar ett borsnoterat investmentbolag fokuserat mot fintechsektorn. Investeringar sker i noterade och

onoterade mindre foretag med en tydlig nisch. Gemensamma for de bolag Front Ventures valjer att investera i ar att

det ska finnas en tydlig potential fér kraftig tillvaxt inom en tredrsperiod i kombination med en tydlig exitstrategi.

De storsta innehaven i Front Ventures portfol]
ar QuickBit och Intergiro International. Front
Ventures B-aktie &r noterad p& Nordic Growth
market SME sedan 19 maj 2016. Huvudkontoret
ligger i Stockholm.

Ett investmentbolag helt fokuserat mot fin-
techsektorn

Front Ventures paborjade under 2019 en
omstallning av verksamheten som slutfordes
under 2020. Denna omstallning innebar en tyd-
lig forflyttning frén investeringar som bestod av
en mix av turnaround- och fintechbolag till att
nu helt fokusera pa investeringar i bolag inom
fintechsektorn.

Front Ventures investeringar sker framst i
mindre noterade och onoterade nordiska bolag
och med utgdngspunkt samt en dvertygelse
av att fintech kommer att revolutionera den
finansiella sektorn. Samtliga bolag som Front
Ventures valjer att investera i har en tydlig nisch
och en mojlighet att bli marknadsledande inom
denna nisch. Norden ar dessutom en ledande
region vad galler innovationskraft for att ta
fram nya lG6sningar som i grunden forandrar
den finansiella sektorn.

Front Ventures investeringsfilosofi

Front Ventures investeringshorisont stracker
sig normalt fran ett till cirka tre ar. Bolaget ar
alltsd en del i att hjalpa portféljbolagen att ska-
pa tillvéaxt under en mer begransad period for
att sedan salja dem till andra dgare alternativt
notera bolaget p& en lamplig handelsplats.

Malsattningen &r tydlig - att verka for att
utveckla portfoljbolagen genom atgarder

som framjar tillvaxten och dkar effektiviteten,
saval strategiskt som operativt, strukturellt
och finansiellt under tiden Front Ventures ar
dgare. Den avkastning som avyttringar ger ska
dterinvesteras i nya bolag som i sin tur kan
skapa fortsatt avkastning at Front Ventures
aktieagare.

Grunden for Front Ventures investeringar ar
analys av framforallt onoterade bolag. Investe-
ringar sker normalt sett i bolag som bade har
en potential for en tydlig vardedkning inom tre
ar och dar denna vardedkning kan realiseras.
Da fokus uteslutande ligger pa investeringar i
bolag verksamma inom fintechsektorn, innebar
det att Front Ventures skapar en naturlig platt-
form for portféljbolagen att utbyta erfarenheter
och ta del avvarandras kunskap och darigenom
utvecklas snabbare. Detta kan ske trots att
varje innehav har en unik féretagskultur och ett
eget strategiarbete.

Aktivt dgarskap

Ett satt att hantera risker i portféljbolagen ar att
Front Ventures tar en aktiv agarroll. Aktivt agan-
de &r viktigt pa alla marknader och i alla bolag,
men sarskilt i unga bolag i en relativt ny sektor
som fintech. Front Ventures stottar inte bara sina
bolag med kapital utan framfor allt i strategiar-
bete men dven ocksa i operationella fragor. Front
Ventures roll som &gare bygger pa ett aktivt
engagemang i nara samarbete med andra deldg-
are, entreprendrer och féretagsledningar.
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Front Ventures ar

ett borsnoterat in-
vestmentbolag med
aktiva agarintressen
i noterade och onote-
rade mindre foretag
verksamma inom
fintechsektorn.




PORFOLJBOLAGEN

quickbit

Quickbit ar ett svenskt fintechbolag som grundades 2016 med malet att fler manniskor och féretag ska anvanda
kryptovaluta i sin vardag. Bolaget har sin historia i betalningar och drivs av att det ska vara enkelt och billigt att
gora snabba och sdkra betalningar. En del av Quickbits affar ar att erbjuda l6sningar for e-handlare att ta betalt i
kryptovaluta. En annan del av verksamheten ar att erbjuda anvandarvanliga och sakra l6sningar for manniskor att
enkelt kunna anvanda kryptovaluta i sin vardag.

Transaktioner under 2020

Quickbit erbjuder ett ekosystem av lsningar
som underlattar for manniskor och foretag att
anvanda kryptovaluta i sin vardag. Verksam-
heten och erbjudandet ar uppdelat i tva delar
- en som riktar sig mot konsumenter och en
del som riktar sig mot handlare. For handlare
erbjuder Quickbit en ldsning sa att de ska kunna
ta betalt i kryptovaluta, den sd kallade affilia-
telésningen. Bolaget kommer ocksa att erbjuda
handlare en tjanst for att kunna hantera den
kryptovaluta de f&r in vid betalningar fran sina
kunder, den s& kallade merchantlésningen.
Quickbits andra verksamhetsdel riktar sig till
konsumenter genom att, i forsta steget, erbjuda
en app och ett betalkort. Det ar bolagets affili-
atelosning, merchantldsning samt konsument-
produkter tillsammans som utgor Quickbits af-
farsmodell, eller ekosystem av ldsningar. | varje
transaktion, oavsett om den utférs av konsu-
menter eller handlare, inom detta ekosystem av
losningar skapas intakter och darmed lonsam-
het for Quickbit. Bolagets [Gnsamhet paverkas
inte av marknadskursen i den kryptovaluta som
transaktionen genomfors i.

QuickBit erbjuder en
losning som underlat-
tar for manniskor och
foretag att anvanda
kryptovaluta i sin var-
dag. Bolagets vision
ar att strava efter
en ekonomi utan
granser.

Las mer p& | quickbit.com

e Den 23 december férvarvade Front Ventu-
res 1,5 miljoner aktier i Quickbit. Férvarvet
skedde genom att utnyttja teckningsoptio-
ner TO1. Aktierna forvarvades till ett pris
om 3,20 kronor per styck, vilket var det pa
forhand faststallda konverteringspriset. Efter
forvarvet uppgar Front Ventures dgarandel i
Quickbit till 7,8 procent.

e Den 23 december avyttrade Front Ventures
1693 857 teckningsoptioner TO1 i Quickbit.
Forsaljningen gjordes till en genomsnittligt
pris om 3,25 kronor per teckningsoption.
Dessutom avyttrades 94 836 stamaktier i
Quickbit till ett genomsnittligt pris om 6,78
krono per aktie.

e Den 16 juli 2020 avyttrade Front Ventures 687
515 aktier i Quickbit. Aktierna avyttrades till
ett genomsnittligt pris om 8,65 kronor per
aktie. Total forsaljningslikvid uppgick till 5
948 230 kronor.

e Den 27 februari 2020 forvarvade Front Ventu-
res 86 975 aktier i Quickbit. Forvarvet skedde
till ett genomsnittlig pris om 11,47 kronor per
aktie, motsvarande en total kopeskilling om
997 649 kronor.
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17,7

Andel av
investeringsportfolj

2017

Investeringsar

7,8

Agarandel

6702 614

Aktieinnehav per
31 december 2020, st



PORFOLJBOLAGEN

e intergiro

Intergiro ar ett svenskt fintechbolag med tillstand fran Finansinspektionen att ge ut elektroniska pengar och

tillhandahalla betaltjanster inom hela EU. Intergiro erbjuder foretagskunder inom hela EU ett digitalt alternativ till

traditionella banker inom transaktioner, kortutgivning och kortinlosen. Fokus ligger mot att erbjuda tjanster for

mindre och medelstora bolag.

Intergiros malsattning &r att erbjuda ett fullser-
vicealternativ till traditionella banker genom att
fran en enda plattform erbjuda de finansiella
tjanster som sma till medelstora féretag (SME])
efterfragar. Dessa tjanster inkluderar allt frén
traditionella betal- och korttjanster till integre-
rade bokféringstjanster. Bolaget stravar aven
efter att pa sikt dven erbjuda kreditprodukter.

Intergiro ar fullvardiga medlemmar (Prin-
cipal Members) hos VISA och MasterCard som
kortutgivare och inldsare av betaltransaktioner.
Intergiros egenutvecklade betaltjansteplatt-
form &r anpassad for direkttjanster till sma och
medelstora bolag men bolaget erbjuder dven
s& kallade Banking-as-a-service (BaaS) genom
vilka Intergiro tillhandahaller och utvecklar
API-baserade tjanster inom transaktioner,
kortutgivning och kortinldsen enligt en white
label-modell till bade oreglerade motparter och
andra finansiella institutioner.

Intergiros operativa bas ar Stockholm med-
an all plattformsutveckling sker vid bolagets
utvecklingscenter i Belarus.

Intergiro erbjuder
foretag over hela
Europa ett digitalt
alternativ till
traditionella banker.

L&s mer p& | intergiro.com

Transaktioner under 2020

e Den 4 mars 2020 foévavar Front Ventures 1
534 296 aktier till ett pris om 2,77 kronor per
aktie i Intergiro Int AB. Total kopeskilling upp-
gar till 4 250 000 kronor. Forvarvet gjordes
inom ramen for den foretradesemission som
Intergiro Int AB genomforde mot befintliga
aktiedgare. Front Ventures agarandel i Inter-
giro uppgar, efter forvarvet, till 11,5 procent.
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92,4+

Andel av
investeringsportfolj

2017

Investeringsar

11,5%

Agarandel

5 785 252

Aktieinnehav per
31 december 2020, st



PORFOLJBOLAGEN

vopy

Vopys erbjudande innebar att stora foretag kan skapa en egen neobank, under sitt eget varumarke, och darigenom

hantera transaktioner sjélva. En del i erbjudandet ar att Vopy ocksa kan erbjuda bade utgivning av elektroniska

pengar samt krediter inom Europa.

Neobanker ar helt digitala banker som utmanar
de traditionella banksystemen genom smarta
losningar som ofta bade ar billigare, snabbare,
mer anvandarvanliga och dessutom kraver
mindre resurser. Att bli kund och skapa ett
konto hos en neobank ar mycket smidigt och
gar snabbt. Kontona som 6ppnas &ar i ménga fall
ocksd internationella, vilket innebar att kunder
kan genomfora betalningar till vasentligt lagre
kostnader oberoende av vartivarlden kunden
befinner sig.

Vopys malséattning &r att bli ledande inom
sa kallade white label-lsningar fér neobanker.
Bolagets primara malgrupp &r framst stora
telekombolag och andra valetablerade varu-
méarken med stora kunddatabaser. D3 Vopys
plattform &r byggd pa blockchain ger den sikra
transaktioner med minimal risk for fel eller
bedradgerier. Tack vare patenterad teknik kan
Vopy ersatta delar av det manuella clearingsys-

Be u ]

vopy A0 =D
U Good morning, John!

You Owe
‘ [ ‘ u.'w'
Mastsetand ek Loan
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Mty Penganal
[ Tt CR082 53
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tem som manga av de traditionella bankernas
plattformar bygger pa idag, vilket inneb&r en
mojlighet att hantera en stor mangd komplexa
transaktioner badde snabbare, sékrare och till
lagre kostnad.

Bolagets huvudkontor ar beldget i Stockholm
men all utveckling sker av seniora utvecklare
pa utvecklingscenter i Kanada, England och
Indien.

Transaktioner under 2020

e Den 23 september 2020 forvarvar Front
Ventures 484 848 aktier i det nybildade Vopy
AB. Forvarvet av samtliga aktier gors till
priset 2,0625 kronor per aktie. Forvarvet gors
inom ramen for en apportemission och Front
Ventures dgarandel uppgar till 7,54 procent
efter forvarvet.

a Europa.
Vopys tjanster mojligor
aven for kunder att skapa
en egen neobank, under
sitt eget varumarke,

och darigenom hantera
transaktioner sjalva.

L&s mer pa | vopy.com
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- 7,4

Andel av
investeringsportfolj

2019

Investeringsar

1,4

Agarandel

3790 214

Aktieinnehav per
31 december 2020, st



PORFOLJBOLAGEN

TorTora

TorTora méjliggér skapandet av virtuella kort som kan ges ut 6ver hela varlden. Bolagets teknik bygger p& kom-

binationen av blockchain och virtuella betalkort, vilket innebar att alla transaktioner far ett sparbart flode som ar

omgjligt att manipulera.

TorToras vision ar att erbjuda bade foretag och
individer en losning som alternativ till de pro-
blem och risker som anvandningen av fysiska
kort och kontanter medfér. Grunden i erbjudan-
det bygger pa en kombination av virtuella kort
och blockchain och ger anvandaren tillgang till
en lang rad tjanster pa ett enkelt och smidigt
satt. Bolagets utveckling av tjanster fokuserar
pa tre omraden - kontantlésa samhallen, per-
sonligt och omedelbart samt en l&sning riktad
mot spelindustrin.

Kontantlosa samhillen

Anvandningen av kontanter underlattar for kri-
minella element att genomfdra brott och tvatta
pengar. TorTora erbjuder en lGsning for att pa

ett smidigt och enkelt satt ersatta kontanter och

kort med en sakrare l6sning.

Personligt och omedelbart

Med TorToras tjanst for virtuella kort kan vem
som helst skicka pengar vart som helst ivarl-
den och addera ett personligt meddelande till
overforingen. Det virtuella kortet kan anvandas
for kp bade online och vid fysiska korttermi-
naler och anvandaren kan aven skicka virtuella
presentkort som kan anvandas direkt. Aven

till presentkorten kan persnliga meddelanden
adderas.

White-label losning riktad mot spelindustrin
Till spelindustrin erbjuder TorTora en s& kallad
white-label l6sning for virtuella kort. Denna
l6sning ma&jliggér en smidig 6vergang fran
dagens fysiska vouchers till mobil- och online-
betalningar. White-label l6sningen ar baserad

TorTora mojliggor ska-
pandet av virtuella kort
som kan ges ut over hela
varlden.

Las mer p& | tortora.com

pa blockchain och innebar forutom en Gkad
sakerhet for anvandaren aven att TorTora ar
fullt skyddad mot bedragerier genom en PSD2
enhetlig kundkannedom.

Transaktioner under 2020

e Den 29 december 2020 avyttrade Front Ven-
tures 425 000 aktier i TorTora AB. Samtliga
aktier avyttrades till ett pris om 9 kronor per
aktie, vilket motsvarade en total férsaljnings-
likvid om 3 825 000 kronor. Innan forsalj-
ningen uppgick Front Ventures dgarandel i
TorTora AB till 54,2 procent. Efter avyttring
innehar Front Ventures 1 876 000 aktier vilket
motsvarar en dgarandel om 44,53 procent.

e Den 29 maj 2020 forvarvade Front Ventures
125000 aktier i TorTora AB till ett pris om
8 kronor per aktie. Betalning sker kontant.
I och med forvarvet uppgar Front Ventures
dgarandel till 54,2 procent.

e Den 1april 2020 genomfor TorTora AB en ka-
pitalanskaffning om totalt 8 miljoner kronor.
Front Ventures investerar totalt 3 miljoner
kronor, varav cirka 1,5 miljoner kronor
investeras kontant och resterande cirka 1,5
miljoner kronor kvittas mot tidigare inlaning.
Efter investeringen innehar Front Ventures
2176 000 aktier i TorTora, motsvarande 50,9
procent av kapital och roster.

e Den 15 januari 2020 férvarvar Front Ventu-
res 1801 000 aktier i TorTora AB. Forvarvet

gors till ett pris om X kronor per aktie, vilket
motsvarar en total kdpeskilling om [BELOPP]
miljoner kronor.
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PORFOLJBOLAGEN

COoNQX

Conax utvecklar hogteknologiska blockkedjebaserade programvaror inom fintech. Bolaget erbjuder finansiella ak-

torer en losning for att helt automatiserat kunna hantera clearing av finansiella transaktioner och smarta kontrakt.

Conax tjanster innebar att moment som
stampling och clearing (verifiering) av trans-
aktioner blir enkla och férhallandevis billiga
att genomféra med full transparens men utan
krav pa mellanhander. Bolaget utvecklar dven
egna applikationer baserade pa sina lGsningar.
Exempel pa egna applikationer ar en plattform
for peer-to-peer utléning samt losningar for
att hantera smarta kontrakt pd blockkedjan.
Ytterligare en del i Conax erbjudande &r att
skapa blockkedjebaserade lgsningar at andra
mjukvarubolag, vilket innebar att ge andra
utvecklare tillgang till ett enkelt satt att lagra
transaktioner eller att stdmpla transaktioner pa
en blockkedja.

Hoghastighets blockchain

Conax erbjuder tjanster som “clearing” och
“settlement” via en blockkedja dar nya block
(transaktioner) skapas snabbare &n 330 ms,
vilket ar otroligt snabbt jamfort med konkur-
renter och andra aktorer. Den hoga hastigheten
medger mycket stora transaktionsvolymer och
l6ser ett stort antal av de skalbarhetsproblem
som nuvarande blockkedjor lider av. Utvecklare
ges tillgang till Conax lésning genom olika web-
baserade programmeringsgranssnitt for enkel
integration med befintliga system.

Applikationer

Conax utvecklar, pé sin egen plattform, fardiga
sa kallade white-label applikationer for tjanster
sdsom peer-to-peer ldnehantering samt an-
nonsmoduler som integreras i applikationer.

Conax utvecklar hogtek-
nologiska blockkedje-
baserade programvaror
inom fintech.

L&s mer pd | conaxgroup.co

Patent

Conax har ett viktigt patent inom Secure zone,
som forhindrar bedragerier vid kontaktldsa
betalningar. Bolaget har aven registrerade pa-
tent inom blockchain som majliggor de extremt
snabba hastigheter som Conax erbjuderi sina
tjanster samt dven patent inom lokalisering av
loT och RF enheter som ger férutsattningar for
framtida expansion av blockkedjebaserade loT
losningar.

Transaktioner under 2020

¢ Den 23 september avyttrar Front Ventures
aktier i Conax Group AB. Forsaljningen gors
till ett pris om 0,82 kronor per aktie och total
forsaljningslikvid uppgar till 1 miljon kronor.
Efter forsaljningen uppgar Front Ventures
dgarandel i Conax Group till 21,46 procent.

e Den 7 maj 2020 forvarvar Front Ventures, via
en kvittningsemission, 6 103 896 nyemitte-
rade aktier till priset 0,819 kronor per aktie
i Conax. Total képeskilling uppgar till fem
miljoner kronor. Efter forvarvet uppgar Front
Ventures agarandel i Conax till 23 procent.

e Den 6 april 2020 férvarvar Front Ventures
11 444 805 aktier till ett pris om 0,44 kronor
per aktie i Conax. Total kopeskilling uppgar
till fem miljoner kronor och erlaggs kontant.
Efter forvarvet uppgar Front Ventures dga-
randel i Conax till 15 procent.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nettoomsattning och resultat,

1 juli - 31 december 2020
Nettoomséattningen uppgick till 0,4 Mkr (0,3).
Rorelseresultatet uppgick till -5,5 Mkr (-6,4).
Periodens resultat uppgick till 4,3 Mkr (4,2).
Resultat per aktie blev 0,12 kronor (0,13).

Nettoomsattning och resultat,

1januari- 31 december 2020
Nettoomsattningen uppgick till 4,9 Mkr
(0,5). Okningen i nettoomsattning forkla-
ras av 0kad fakturering av managent- och
noteringstjanster under forsta halvaret
2020. Rorelseresultatet uppgick till -6,8 Mkr

(-9,7). Arets resultat uppgick till 1,9 Mkr (2,8).

Resultat per aktie blev 0,05 kronor (0,09).

Kassaflode, finansiell stdllning och
skuldsattning

Kassaflédet frén den l6pande verksamheten
under rakenskapsaret uppgick till 26,2 Mkr
(-20,5) medan kassaflodet efter investering-
ar uppgick till -30,3 Mkr (6,5]. Per den 31
december 2020 uppgick Front Ventures egna
kapital till 69,2 Mkr (56,2). Bolagets soliditet
uppgick den 31 december 2020 till 70,3%
(77,1). Vid réakenskapsarets utgang uppgick
bolagets likvida medel till 5,3 Mkr (1,7) och
bolaget hade inga utnyttjade krediter.

Investeringar och avskrivningar
Investeringar under rékenskapsaret 2020
uppgick till 3 Mkr (1,6) och avsdg i huvudsak
immateriella tillgdngar. Avskrivningar har
inte belastat helarsperioden da tillgangen
inte ar fardigutvecklad.
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Medarbetare

Per den 31 december 2020 hade Front
Ventures tva anstallda, varav en kvinna och
en man. Utover detta anlitar bolaget lopande
konsulter.

Arsstimma 2021

Front Ventures drsstamma kommer att
hallas den 12 maj 2020, i bolagets lokaler pa
Kungsgatan 3 i Stockholm. Arsredovisningen
kommer att finnas tillgdnglig pa bolagets
hemsida, www.frontventures.se, senast 12
april 2021.

Utdelning

Styrelsen har for avsikt att féresla bolags-
stdmman att ingen utdelning skall lamnas
for rakenskapsaret 2020.

Vinstdisposition
Arets resultat foreslds 6verforas i ny rak-
ning.
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OVRIG INFORMATION

Skatt
Bolaget har under rékenskapsaret 2020
betalat skatt om 0 (0) Mkr.

Aktien
Front Ventures B-aktie ar sedan 2016 note-
rad p& Nordic Growth Market Nordic SME.
Under perioden 1 januari till 31 december
2020 har cirka 51,3 miljoner aktier omsatts
till ett totalt varde om 123,1 Mkr. Hogsta
betalkurs under rakenskapsaret var 3,39 kr
den 5 oktober och lagsta kurs var 1,25 den
16 mars.

Front Ventures aktiekapital uppgick
den 31 december 2020 till 1 995 000 kr
(1 646 000). Aktiekapitalet ar fordelat pa
37 160 919 aktier med ett kvotvarde om 0,05
kr per aktie. Det finns tva aktieslag - serie
A samt serie B - och varje aktie medfor
lika ratt till andel i bolagets tillgéangar och
resultat. Av totalt utestdende aktier bestar
2 000 000 aktier av serie A samt 35 160 919
aktier av serie B. Aktier av serie A berattigar
till 10 roster och aktier av serie B berattigar
till en rost pa bolagsstamman.

Transaktioner med nirstiende

Under perioden haringa transaktioner agt
rum mellan koncernen och narstdende som
inte har skett pd marknadsméssiga villkor.

Avyttring av dotterbolag ger fordandrad
redovisning

| och med avyttringen av ett antal heléagda
portfoljbolag under 2019 s& ansags Front
Ventures inte langre vara en koncern per 31
december 2019. Under forsta halvaret 2020
forvarvades mer an 50 procent av antalet
utestdende aktier i Tortora vilket bidrog till
att Front Ventures aterigen ansags vara en
koncern per 30 juni 2020. | och med delav-
yttringen av Tortora under andra halvaret

2020 sa anséags Front Ventures inte langre
vara en koncern per 31 december 2020.
Konsekvensen av detta innebar att endast
juridisk person och inte koncern redovisas
fran och med 30 juni 2020, vilket kan fér-
svara den historiska jamférbarheten vilket
redovisas i denna bokslutskommuniké.
Front Ventures ar nu ett renodlat invest-
mentbolag fokuserat pd fintechsektorn och
med konsekvensen att bolagets utveckling
frdn och med 1januari 2021 kommer méatas
genom finansiella tillgangar och sub-
stansvdrde mer &n utifrdn omsattning och
rorelseresultat.

Risker relaterade till Coronavirusets
spridning

Spridningen av Coronaviruset har inne-
burit en dédmpad ekonomisk aktivitet samt
en 0kad osakerhet vad galler den globala
tillvaxten. Precis som en mangd bolag i ett
stort antal sektorer sa har Front Ventures
paverkats negativt av den ckade samhéllse-
konomiska osakerheten. Vid publicering av
denna bokslutskommuniké pekar konjunk-
turindikatorer pa en skér ekonomisk ater-
hamtning som delvis ar avhangig fortsatta
finans- och penningpolitiska stimulanser
samt vaccinationsprogrammens fram-
gang. Samtidigt ar smitto- och dodstalen
fortfarande pa hoga nivaer ivissa delar av
varlden, vilket kan f3 till f6ljd att hela, eller
delar av, samhallen och ekonomier stangs
ned. Sammantaget kvarstar osakerheten i
den ekonomiska utvecklingen och globala
tillvaxten.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens krav
och Bokforingsnamndens kompletterande
normgivning BFNAR 2012:1, frivillig delars-

rapportering och foljer NGM Nordic SMEs
noteringskrav. Bolaget och koncernen féljer
arsredovisningslagen och BFN:s komplette-
rande regelverk BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och Koncernredovisning (K3). Bolagets
redovisningsprinciper ar oférandrade
jamfort med senaste rakenskapsaret och
finns beskrivna i senaste avgivna i arsredo-
visningen for rakenskapsaret 2019.

Riskfaktorer

Bolaget utsatts for ett antal finansiella
risker genom den verksamhet som bedrivs.
Nedan beskrivs de mest vasentliga riskerna
kortfattat.

Prisrisk

Med prisrisk pa vardepapper avses risken
att vardet pd aktier och tillgdngar kan
forandras.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att Front Ventures
motparter i affarer inte kommer att fullgora
sina betalningar och eventuellt erhallna
sakerheter inte tacker fordringsbeloppet
och darigenom fororsakar Front Ventures en
finansiell forlust.

Granskning
Denna rapport har ej varit foremal for over-
siktlig granskning av bolagets revisor.

Verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
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féretag som ingari koncernen star infor.

Stockholm, den 24 februari 2021

Johan Lund
Verkstallande direktor
FrontVentures AB (publ)

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2020



RESULTATRAKNING

6 MANADER 12 MANADER
(Tkr) Jul-dec 2020 Jul-dec 2019 Jan-dec 2020 Jan-dec 2019
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 364 305 4898 467
Aktiverat arbete for egen rékning 631 - 631 -
Ovriga rérelseintakter - 329 - 330
Summa Rorelsens intakter 995 634 5529 797
Rorelsens kostnader
Handelsvaror - - - -899
Ovriga externa kostnader -5058 -5013 -8 942 -6162
Personalkostnader -1393 -2025 -3343 -3402
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -6 -2 -12 -2
Ovriga rérelsekostnader -31 - -39
Summa Rorelsens kostnader -6 488 -7 040 -12336 -10465
RORELSERESULTAT -5493 -6 406 -6 807 -9668
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 929 168 1382 197
Réntekostnader och liknande resultatposter -1502 -341 -3018 -405
Resultat fran finansiella investeringar 10343 10806 10323 12644
Resultat efter finansiella poster 4277 4227 1880 2768
PERIODENS RESULTAT 4277 4227 1880 2768
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BALANSRAKNING

(Tkr) 31 dec 2020 31dec 2019
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter 2747 1573
Summa immateriella anldggningstillgdngar 2747 1573
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 237 60
Summa materiella anldggningstillgdngar 237 60
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgdngar 82762 54161
Summa finansiella anldggningstillgdngar 82762 54161
Summa anliggningstillgangar 85746 55794
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 383 203
Ovriga fordringar 5722 14749
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1343 519
Summa kortfristiga fordringar 7448 15471
Kassa, bank 5286 1693
Summa omsittningstillgangar 12734 17 164
SUMMA TILLGANGAR 98 480 72 958
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital 69 254 56 254
Summa eget kapital 69 254 56 254
Uppskjuten skatteskuld _
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 5731 91
Summa langfristiga skulder 5731 2111
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1810 1876
Aktuell skatteskuld 4 33
Ovriga skulder 20996 4 845
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 645 839
Summa kortfristiga skulder 23 495 7593
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 480 72 958
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FORANDRING EGET KAPITAL

Fond for . Balanserat

Ejregistrerat utvecklings- Overkurs- resultatinkl
(Tkr) Aktiekapital aktiekapital utgifter fond arets resultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 2019 1422 0 0 49527 -4731 46218
Nyemission 182 4618 4800
Pagédende nyemission 42 2426 2468

Fond for utvecklingsutgifter 1573 -1573
Periodens resultat 2768 2768
Utgéende balans 31 december 2019 1604 42 1573 56 571 -3536 56 254
Ingdende balans 1 januari 2020 1604 42 1573 56 571 -3536 56 254
Nyemission 254 -42 5288 5500
Pagéende nyemission 138 5482 5620
Fond for utvecklingsutgifter 1174 -1174 0
Periodens resultat 1880 1880
Utgéende balans 31 december 2020 1858 138 2747 67 341 -2830 69 254

15 FRONT VENTURES

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2020



KASSAFLODESANALYS

6 MANADER 12 MANADER

(Tkr) Jul-dec 2020 Jul-dec 2019 Jan-dec 2020 Jan-dec 2019
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -5 493 -6 406 -6 807 -9668
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

- Avskrivningar 356 2 363 2
Erlagd skattekostnad 7 22 1" -1317
Erhallen ranta 337 168 789 197
Erlagd ranta och valutakursférandringar -1502 -283 -3019 -347
Kassafléde fran den lopande verksamheten -6 295 -6 497 -8 663 -11133
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forindringar i rorelseresultat
Okning / minskning varulager - - - -
Okning / minskning av fordringar - - - -
Okning / minskning av kortfristiga skulder 5589 -11701 15957 3529
Okning (-} / minskning (+) av kortfristiga fordringar 6688 3215 8023 -13930
Okning (+) / minskning (-) av leverantérsskulder - 1294 -66 1063
Okning [+)/ minskning (-) av l&ngfristiga skuld - - - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5982 -13 689 15 251 -20 471
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anlédggningstillgangar -27 353 -6279 -43 902 -12016
Férsaljning av finansiella anlédggningstillgédngar 24085 10 505 25866 20128
Investeringar av materiella anldggningstillgéngar -189 -62 -189 -62
Omklassificieringar av finansiella placeringar - -
Férandring avimmateriella anlaggningstillgdngar 50
Investeringar i immateriella tillgdngar -631 -1573 -1174 -1573
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4088 2591 -19 399 6527
Finansieringsverksamheten
Nyemission 5621 2470 11121 7268
Lan -3723 4461 -3380 8061
Utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1898 6931 77461 15 329
PERIODENS KASSAFLODE 3792 -4167 3593 1385
Likvida medel vid periodens bérjan 1494 5860 1693 308
Likvida medel vid periodens slut 5286 1693 5286 1693
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NYCKELTAL

6 MANADER 12 MANADER
(Tkr) Jul-dec 2020 Jul-dec 2019 Jan-dec 2020 Jan-dec 2019
Lonsamhet och rantabilitet
Omsattningstillvaxt (%) 19% neg 949% neg
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) 1175% 1386% 38,38% 592,72%
Rantabilitet pa eget kapital (%) 6,2% 7,7% 2,7% 5,40%
Kapitalstruktur
Eget kapital (Tkr) 69 254 56 254 69 254 56 254
Balansomslutning (Tkr) 98 480 72 958 98 480 72 958
Sysselsatt kapital (Tkr) 88 480 64897 88 480 64897
Rantebarande nettoskuld (Tkr) 9739 1693 9739 1693
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0,004 0,004 0,05 0,01
Soliditet (%) 70,32% 77,10% 70,32% 77,10%
Skuldsattningsgrad (%) 22% 14% 22% 14%
Rantetdckningsgrad (ggr) 3,85 13,40 1,62 6,43
Kassafldde och likviditet
Kassafldde fére investeringar (Tkr) 5982 -13 689 15 251 -20 471
Kassaflode efter investeringar (Tkr) 1894 -11098 -4.148 -13 944
Likvida medel (Tkr) 5286 1693 5286 1693
Medarbetare
Medelantalet anstallda 3,5 3 3,5 3
Omsattning per anstalld (Tkr) 104 102 1399 156
Antalet anstallda 2 3 2 3
Data per aktie
Antal aktier 37160919 32084964 37160919 32084964
Resultat per aktie 0,12 0,13 0,05 0,09
Eget kapital per aktie (SEK] 1,86 1,75 1,86 1,75

17 FRONT VENTURES

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2020



BEGREPP OCH DEFINITIONER

Lonsamhet och rdantabilitet

Omsaéttningstillvaxt (%)
Rérelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Rintabilitet pa eget kapital (%)

Kapitalstruktur

Férandring av intakterna i procent av féregdende periods intakter
Rorelseresultat i procent av omsattningen
Periodens resultat i procent avomsattningen

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Balansomslutning (kr)

Sysselsatt kapital (kr)

Réantebdrande nettoskuld (kr)

Kapitalomséattningshastighet (ggr)
Soliditet (%)
Skuldsattningsgrad (%)

Réntetackningsgrad

Kassaflode och likviditet

Summan av tillgéngar eller summan av skulder och eget kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder inklusive
latent skatt

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella
tillgdngar inklusive likvida medel

Periodens omsattning dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader

Kassaflode fore investeringar (kr)

Kassaflode efter investeringar (kr)

Medarbetare

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassafléde minus forandring av rérelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflédet minus forandring av rorelsekapital och investeringar

Medelantalet anstillda

Antalet anstéllda

Data per aktie

Medelantalet anstallda under perioden

Antalet anstallda vid periodens slut

Antal aktier
Resultat per aktie (kr)
Eget kapital per aktie (kr)
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Antalet utestdende aktier vid periodens slut
Periodens resultat dividerat med antal aktier

Eget kapital dividerat med antal aktier
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